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DEGERLENDIRME

Yatinmcilar, geligmis lilke Merkez Bankalarinin toplantilari 6ncesi tahvil pozisyonlarini
ayarlamayi siirdiirilyor. Ticaret savasinin olumsuz etkisini azaltmak igin Gin’in, sirketlere Duygu Akkoca
yonelik yeni énlem aciklayabilecegi beklentisiyle Asya borsalarinda bugiin temkinli ama dakkoca@ziraatbank.com.tr
alicili bir gériiniim dikkat gekiyor. +90 212 363 1134

Yarinki PPK toplantisi 6ncesi kur 5,75’lerde saliniyor, BIST 100 endeksi ise diinii 101 binin GerI Atay

L - R - . o .. s o " gatay@ziraatbank.com.tr
tizerinde kapatti. ABD UFE verisinin takip edilecegi bugiin ayrica OPEC+nin degerlendirme +90 212 363 1137
komitesinin petrol liretim ve talep tahminlerinin geligsimi izlenecek. Yurtiginde veri takvimi

sakinligini koruyor.

ABD ile Cin arasinda ekim ayinda baslayacagi belirtilen ticaret mizakerelerinin
beklenmesi ve sert Brexit endiselerinin hafiflemesiyle, yarin ECB’nin, haftaya Fed
ve BoJ'un gergeklesecek faiz toplantilari éncesi yatirnmcilarin kar satiglarina
gittigi gézleniyor. Bu gelisme de kiiresel tahvil faizlerinde kismi bir ylikselige
sebep olmakta. ABD 10 yilliklarin faizi, bu ayin basinda %21,50’nin altina inerek 3
yilin en digsuk seviyelerini test ettikten sonra bugln sabah saatlerinde
%1,72’'lerde. 5 Agustos’tan bu yana ilk kez Almanya 30 yilliklarin faizi de pozitif
bdlgeye gecti. Bu arada ABD Baskani Trump, Beyaz Saray Ulusal Glvenlik
Danigsmani Bolton'i gérevden aldi.

Asya borsalarinda ise bugiin temkinli iyimserlikle ahcili bir gériiniim dikkat
cekiyor. Gegtigimiz gunlerde zorunlu kargilik indirimine giden Gin’in, ABD ile
ticaret savasinin olumsuz etkilerini hafifletmek igin yeni bazi onlemler
aciklayacagi goézleniyor ve bu da borsalari destekliyor. Brent petroliin varil fiyati,
OPEC’in degerlendirme raporu 6ncesi %0,8 artida 62,9 dolar seviyesinde. Altin
ise Merkez Bankalari kararlarini ons bagina USD 1.490 seviyelerinde bekliyor.

ABD UFE verisinin takip edilecedi bugiin ayrica OPEC+nin_degerlendirme
komitesinin petrol liretim ve talep tahminlerinin gelisimi izlenecek. Yurticinde
veri takvimi sakinligini koruyor.

« TSI 15.30'da ABD’de agustos ayina iliskin UFE verileri agiklanacak.
Diinyanin en bilyiik ihracatci llkelerinden biri olan Cin’in, UFE verisinin diin
zayif bir goriinim sergiledigini ve deflasyonist baskilara isaret ettigini
g6zlemlemistik. ABD UFE verisinde de gegctigimiz yilin ekim ayindan bu yana
asag! yonli bir seyir gdzlenmekte. Yillik bazda UFE, 2018 yilinin Ekim ayinda
%3,1 seviyesinde iken bu yilin temmuz ayinda %1,7 seviyesine kadar
gerilemis durumda.

Ote yandan, bugiin TSi 14'de Polonya Merkez Bankasrnin faiz karari
bulunmakta. Mevcut durumda bankanin politika faizi %1,50 seviyesinde
bulunuyor.

Yurtici tarafta ise, diin Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, llkemizi ziyaret eden
ABD Ticaret Bakani Wilbur Ross ile ortak basin toplantisi diizenledi. Bakan
Pekcan, guindemin ana konusunun Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan ile
ABD Bagkani Trump’in belirledigi 100 milyar dolarlik ticaret hacmine ulagsmak igin
atilacak adimlar oldugunu vurguladi. Bakan Pekcan bu gercevede, tekstil, hazir
giyim, mobilya, mermer, otomotiv, otomotiv_yan sanayi, mucevherat, sivil
havacilik, cimento, kimya, makine ve lojistik sektorlerini ikili ticaret hacminin
artirlmasinda en oncelikli sektorler olarak belirlediklerini belirtti. Ayin 25’inde
yapilacak Birlesmis Milletler toplantilarinda Cumhurbaskanimiz ile Trump’in bir
araya gelecegi ve buradaki ana giindem konularindan birinin yatirrm ve ticaret
olacag: belirtildi.

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), elektrik Uretim ve dagitim sektorinin
yapilandirma ihtiyaci bulunan kredi portfoylinin 12-13 milyar dolar diizeyinde
oldugunu belirterek, bu tutarin yaklasik 10 milyar dolar tutarindaki kisminin bu yil
icinde yapilandiriimasinin beklendigini duyurdu.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

> Onde gelen gelismis lilke Merkez Bankalar toplantisi éncesi dolar endeksi, 98,3’lerde yatay gérinimiini
surduriyor. Gelismis Ulke tahvil faizleri kar realizasyonlari ile birlikte yikselirken, dolar endeksi de temkinli ama
artan risk istahi ortaminda yatay bir gorinim sergiliyor. Risk istahindaki ilimli seyirle USD/YEN paritesi
yiikselirken, EUR/USD paritesi, yarinki ECB toplantisi 6ncesi 1,1055 seviyesine yakin bulunuyor.

»>Yurticinde de 6nemli gelismis Ulke Merkez Bankalarinin toplantilari bir yandan beklenirken, bir yandan da
TCMB’nin yarin saat 14'te agiklayacagi PPK karari bekleniyor. Agustos ayi enflasyonun TCMB’nin elini
kuvvetlendirmesiyle piyasanin 200-300 baz puan civarinda bir faiz indirimini fiyatladigi gézleniyor. USD/TL kuru ise,
ABD ile diplomatik iligkilerin takip edilmesiyle bugln saat 9 civari 5,77’lerde bulunuyor. Risk primi gostergemiz 5
yillik CDS ise 400 seviyesine yaklasiyor. Din basta sanayi hisselerinin katkisiyla %0,6 ylkselis kaydeden BIST 100
endeksinin bugtine kiiresel borsalar dikkate alarak alicili baslamasi beklenebilir.
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U Faiz Piyasasi

»>ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi, diin %1,65 seviyesinden islem gérmeye baslarken, gun icerisinde yaklasik
10 baz puan ylkselip %1,74 seviyelerini test ettikten sonra bugiin sabah saatlerinde %1,72 seviyelerinde
bulunuyor.

» ABD ve Cin arasindaki ticaret gériismelerinin ekim ayinda devam edecek olmasi,

* Anlagsmasiz Brexiti 6nlemeyi amaclayan tasarinin onaylanarak yasalagmasiyla anlagsmasiz Brexit'e yonelik
endiselerin giderilmesi,

- ltalya’daki hiikiimet krizinin ¢oziilmesi gibi kiiresel risk unsurlarinin ¢éziimiine yénelik girisimler ve

« Almanya'nin, 6zellikle maliye politikalari yoluyla ekonomisine destek verecegine ydnelik gelen haber akiglariyla
azalan guvenli liman talebinin etkisiyle ABD hazine tahvili faizlerinde yukselisler gbézlenmekte. Benzer
yukselisler, diger gelismis llkelerin hazine tahvillerinin faizlerinde de devam etmekte.

> Yurtigi tahvil piyasasinda, kiresel Merkez Bankalarinin, gevseme yanhsi politikalarini surdirecedi beklentisine
kargin, Turkiye ve ABD arasindaki diplomatik iligkilerin izlenmesiyle ve TL'deki sinirli deger kaybinin etkisiyle,
glnlik bazda verim egrisinin orta ve uzun vadeli kisimlarinda yukseligler gézlendi. 2 yillik goésterge kagidin faizi,
%15,66 seviyesinde yatay seyrederken, 5 yillik gésterge kagidin faizi giinlik bazda 42 baz puanlik artigla %15,80
seviyesine ve 10 yillik gésterge kagidin faizi de glinlik bazda 43 baz puanlik artigla %15,96 seviyesine yikseldi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Beklenti Onceki
Tirkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi (Eylil)

[ 02:50 GSYH Biytmesi (Final, Ceyreklik, 2. Ceyrek) 0,3% 0,3% 0,6%

[ J 02:50 GSYH Biytimesi (Final, Yillik, 2. Ceyrek) 1,3% 1,3% 2,2%

Kazakistan E 14:00 Merkez Bankas| Faiz Karari 9,25% 9,00%
09:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Temmuz) 21,4 16,8 (Revize: 16,6)

09:00 ihracat Degisimi (Temmuz) 0,7% -0,5% -0,1%
09:00 ithalat Degisimi (Temmuz) -1,5% -0,3% 0,5% (Revize: 0,7%)

Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatinmei Giiveni (Eylil) -11,1 -13,0 -13,7
ingiltere 11:30 Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) 0,1% -0,3% -0,1% (Revize: 1,4%)
11:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) -0,9% -1,1% -0,6% (Revize: 0,9%)

Cin : 04:30 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,8% 2,7% 2,8%

' 04:30 TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,7% 0,5% 0,4%

04:30 UFE (Yillik Degisim, Agustos) -0,8% -0,9% -0,3%

Fransa 09:45 Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) 0,3% 0,5% -2,3%
09:45 Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) -0,2% 0,5% 0,0% (Revize: -0,1%)
italya 11:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) -0,7% -0,1% -0,2% (Revize: -0,3%)
11:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) -0,7% 0,3% -1,2% (Revize: -0,7%)
ABD - 17:00 Jolts Agilan is Sayisi (Temmuz) 7217 7311 7348 (Revize: 7248)
ingiltere BoE Bagkani Mark Carney'in Konusmasi

ABD MBA Mortgage Basvurulari (6 Eyliil) -3,1%

UFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,0% 0,2%

UFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,7% 1,7%
Gekirdek UFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,2% -0,1%
Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,2% 2,1%

Toptan Esya Stoklari (Aylik, Temmuz) 0,2% 0,2%

Toptan Esya Satislar (Aylik, Temmuz) 0,5% -0,3% (Revize: 0,1%)

Polonya Merkez Bankasi Faiz Karari 1,50%

Tirkiye TCMB Faiz Karar (PPK Toplantisi) 17,00% 19,75%

Japonya UFE (Aylik Degisim, Agustos) -0,2% 0,0%

UFE (Yillik Degisim, Agustos) -0,8% -0,6%

Almanya TUFE (Aylik Degisim, Agustos) -0,2% 0,5%

TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,4% 1,7%

Fransa TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,5% -0,2%

TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,1% 1,1%

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) -0,1% -1,6%

Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) -1,3% -2,6% (Revize: -0,5%)
ECB Faiz Karar 0,00% 0,00%

Japonya

Almanya

ECB Baskani Mario Draghi'nin Konusmasi

TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,1% 0,3%

TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,8% 1,8%

Gekirdek TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,2% 0,3%

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,3% 2,2%

Yeni igsizlik Basvurulari (Bin Kisi, 7 Eyliil) 215 217

Devam Eden issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 31 Agustos) 1675 1662
Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik, Agustos) 1,3% (Revize: 1,4%)
Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Aylik, Agustos) 0,8% (Revize: 0,9%)

Malezya Merkez Bankas Faiz Karari 3,00%

Tirkiye Cari islemler Dengesi (Temmuz) -0,55

Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) -3,7%

Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) -3,9%

Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz) -3,3%

Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz) -3,8%

Kapasite Kullanimi (Aylik, Temmuz) -2,6%
ithalat Fiyatlar (Aylik, Agustos) -0,5% 0,2%
ithalat Fiyatlari (Yillik, Agustos) -2,0% -1,8%
ihracat Fiyatlani (Aylik, Agustos) -0,3% 0,2% (Revize: -0,7%)
ihracat Fiyatlan (Yillik, Agustos) -0,9%
Perakende Satislar (Aylik, Agustos) 0,2% 0,7% (Revize: 0,4%)
Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Eyliil) 90,8 89,8
Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Eyliil) 107,8 105,3
Michigan Universitesi Beklentiler Endeksi (Eyliil) 85,2 79,9
isletme Stoklari (Aylik, Temmuz) 0,3% 0,0%
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Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




